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Evropské prostredi start-up( a scale-upd

Dne 17. bfezna 2022 se uskutecnilo setkani pracovni skupiny IGLO Innovation, v ramci které byla
predstavena zprava ,European scale-up gap - Too few good companies or too few good investors?”
Konstantinos Niakaros (GR RTD), spoluautor zpravy, predstavil nékteré vystupy a doporuéeni
vyplyvajici z publikace.

Zprava se skldda z nékolika ¢asti. Prvni ¢ast publikace predstavuje vyzkumnou otazku, ddle poskytuje
definici scale-upl a jejich financovani v EU ve srovnani s USA. Dalsi ¢ast publikace je zaméfena na
metodiku a sbér dat. Posledni ¢ast poskytuje sadu politickych doporuceni.

Dle reportu jsou start-upy a scale-upy klicovymi hracimi silami evropské ekonomiky. Zejména scale-
upy prispivaji k zaméstnanosti, inovacim a rlistu evropské ekonomiky. Avsak i pfes dosazeny pokrok,
Evropa stale zaostava za USA. Rozdily mezi Evropou a USA se projevuji naptiklad u velikosti firem. Cim
veétsi firmy jsou, tim je vétsi rozdil v jejich financovani mezi Evropou a USA. Zprava odhaduje, Ze pokud
by doslo k odstranéni této propasti, v Evropé by mohl vzniknout aZ 1 milion novych pracovnich mist.

Zprava mapuje priciny nepoméru mezi Evropou a USA, kterymi jsou: fragmentace vnitfniho trhu,
regulace spojené s prilisSnou byrokracii, dovednosti a nedostate¢né kompetence pracovnikd, pristup
k financim a nedostatek Uspésnych pripadd, které by motivovaly evropské start-upy a scale-upy. O
zminénych pfi¢indch mohli hlasovat také Gcastnici pracovni skupiny pres aplikaci Slido. U&astnici se
shodli na tom, Ze nejproblematictéjsi je pristup k financim.

Autofi postavili svoji hypotézu na tezi, Ze evropské firmy nejsou méné schopné rlstu ve srovnanis USA,
bohuzZel maji oproti USA horsi pfistup k financim a kapitdlu. Tuto hypotézu ve své publikaci podpofili
uspésnymi priklady evropskych firem Spotify nebo BioNTech, které pro svij rlst ziskaly financni
podporu mimo Evropu. Tuto hypotézu také potvrzuji vysledky prizkumu EIBISI Start-up and Scale-up
a vysledky verejné konzultace Evropské komise na téma Start-up Initiative Reports.

V rdmci popsani scale-upl byla vyuzita definice od OECD. Autofi také popsali Ctyfi typy investord,
kterymi jsou naptiklad tzv. ,investotis hlubokymikapsami®, ktefi disponuji velkym obnosem financnich
prostiedkl a jednd se o jednoho velkého investora nebo nékolik mensich nebo tzv. ,smart money
investori“, kdy v tomto pripadé investice nezahrnuje pouze financni podporu, ale také odpornost a
know-how investi¢niho prostredi. K rdstu firmy maji scale-upy nékolik moznosti, napfiklad vyuziti svych

vnitfnich fondd nebo vyuZiti externiho financovani, které je zajisténo pres investory.

Autoti také vyuZzili dat z prlizkumu tykajiciho se atraktivity jednotlivych zemich pro investory na zakladé
rizikového a soukromého kapitalu. Vyzkum stavi na Sesti indexech, kterymi jsou: ekonomickad aktivita,
hloubka kapitalového trhu, danovy systém, ochrana investor( a sprava a fizeni spolecnosti, socidlni a
Zivotni prostredi, podnikatelské ptilezitosti. Celkové nejatraktivnéjSimi jsou USA a Spojené krdlovstvi.


https://ec.europa.eu/info/publications/european-scale-gap-too-few-good-companies-or-too-few-good-investors_en

Ve srovnani s USA a Spojenym kralovstvim je celkové skére EU okolo 80 %. Pfi pohledu na indexy
socidlniho a Zivotniho prostfedi a hloubky kapitdlového trhu EU znatelné zaostava za USA. Naopak
v oblasti dani ma Evropa vyssi skére nez USA.

Ze zpravy také vyplyva, Ze v USA se vyuZiva osmkrat vice prostfedki rizikového kapitalu nez v Evropé.
V ramci EU si vedou severni zemé lépe nezZ jizni. V Evropé mame mnoho investor(, ale z pohledu
velikosti nejsou dostatecné velci. Soukromé kapitdlové spolecnosti jsou pfedevsim soustfedény ve
Francii a Némecku. Celkové fondy soukromého kapitdlu EU jsou nizsi nez ve Spojeném kralovstvi,
z ¢eho? ma Francie v ramci Evropy nejvy$si podil. Od roku 2015 se také zvy$uje podil Svédska.

Zprava navrhuje nékolik politickych fesSeni, jako je napfriklad vytvoreni ,,megafondu”, které stavi na
doporucenich ze strany primyslového sektoru a tvircl politik. Dle ndzoru mistopredsedy Evropské
rady pro inovace by toto bylo feseni, jak konkurovat gigantiim jako je USA nebo Cina. Existuji réizné
moznosti pro vytvoreni takového fondu, jako je napriklad spoluinvesti¢ni fond, ktery se zda
nejvhodnéjsim fesenim pro EU. EU jako instituce muZe zajistit, Ze budou evropské priority
respektovany a k tomu paralelné budou investice komeréné zaméreny za pomoci odbornych znalosti
soukromych investorda.

Prikladem uspésného spoluinvestovani je izraelsky fond Yozma, ktery nabizi dafové pobidky pro
investice rizikového kapitald. Dle Niakarose EU balicek obnovy pfinese evropskym zemim velkou
prileZitost pro podobné iniciativy. Pfikladem maze byt Spanélsko a jeho NexTech iniciativa.

Vyse popsané akce mohou napomoci problém vyfesit, ale musi s nimi byt spojeny intervence zamérené
na kapitalové trhy, které pfildkaji vice investor( rizikového a soukromého kapitalu. Na toto konto
vzniklo od Evropské komise nékolik iniciativ, jako je napfiklad Unie kapitdlovych trhi, kterd ma za cil
pomoci podniklm ziskat finan¢ni prostredky.



https://www.yozma.com/
https://www.ico.es/web/ico_en/government-launches-next-tech-fund-which-will-mobilise-up-to-4-billion-euros-of-public-private-investment-to-boost-companies-growth
https://www.consilium.europa.eu/cs/policies/capital-markets-union/

